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Directiva europeana privind drepturile actionarilor trebuia transpusa in legislatia
romaneasca pana la jumatatea lunii iunie 2019 | Narcisa Oprea, Partener
Schoenherr: Chiar daca directiva nu a fost transpusa inca, existand doar un proiect
de lege 1n acest sens, clientii nostri se pregatesc din vreme pentru conformare, data
fiind anvergura schimbarilor

apltal Markets cadruyl Schoenherr si Asociatii SCA mizeaza foarte mult pe
l€zi.cu zi. A Eit} le permlte sale ofere clientilor cele mai eficiente

e care le intAmpina, dar si cele mai rapide raspunsuri. ““‘Suntem inovativi. Si ne
auta ptdes drumul cel mai scurt si mai eficient pentru a atinge obiectivele clientilor si asta
inseamna, de cele mai multe ori, a inova.Ne mandrim cu inovatii recente precum prima majorare de capital
social in care pretul din dreptul de preferinta nu a fost anuntat inainte de inceperea exercitarii dreptului de
preferinta, primul proiect de schimb de actiuni listate cu actiuni nelistate sau primul program de
remunerare bazat pe optiuni pe actiuni care are ca finalitate alocarea de actiuni noi catre beneficiari”,
explica Narcisa Oprea, Partener Schoenherr §i Asociatii SCA.

Munca expertilor din zona de Capital Markets este tot mai intensa, anul in curs fiind unul plin pentru profesionistii
Schoenherr. Narcisa Oprea anticipeaza ca, alaturi de emitentii care sunt clientii casei de avocatura, echipa pe
care o coordoneaza va dedica destul de multe resurse pentru conformarea la viitoarele cerinte aplicabile
tranzactiilor cu afiliatii $i remunerarii administratorilor $i managementului.

De asemenea, avocatii se vor afla alaturi de administratorii de fonduri in demersurile necesare pentru conformarea
la viitoarele cerinte privind politica de implicare in cadrul emitentilor din portofoliu. ,,Toate aceste cerinte noi
deriva din directiva europeana privind drepturile actionarilor care ar fi trebuit transpusa in legislatia roméneasca
péna la jumatatea lunii iunie 2019. Chiar daca directiva nu a fost transpusa inca, existand doar un proiect de lege in
acest sens, clientii nostri se pregatesc din vreme pentru conformare, data fiind anvergura schimbarilor”, puncteaza
Partenerul Schoenherr.

Mai mult, inca de la primele semne ale Brexit-ului, firma de avocatura a primit cu regularitate Intrebari din partea
institutiilor financiare cu sediul Londra referitoare la noile schimbari care intervin dupa aceasta etapa.
“Raspundem in continuare unor astfel de intrebari cu privire la pozitia autoritatilor roméane in legatura cu regimul
acestor institutii post-Brexit”, subliniaza Narcisa Oprea.

In plus, impreuna cu avocatii de instanta specializati ai firmei, echipa practicii de Capital Markets acorda asistenta
in litigii aferente pietei de capital. Acestea acopera, pe langa problemele standard de guvernanta corporativa (cele
mai tipice fiind contestarea hotararilor actionarilor sau protectia drepturilor actionarilor), contestari decizii ASF
(fie aplicare de sanctiuni, fie obligarea la derularea de oferte publice) si cazuri mai sofisticate, cum ar fi executarea
obligatiilor aferente unor derivate tranzactionate OTC sau anulare de tranzactii de piata. "De altfel, cred ca, daca
zona de consultanta nu este sustinuta de experienta de instanta, nu ai o perspectiva suficienta asupra lucrurilor”,
mai spune avocatul.
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Narcisa Oprea este de parere ca o specializare a judecatorilor in domeniul pietei de capital ar fi binevenita. “Insa
cred ca in materiile care se regasesc cel mai des pe masa judecatorilor, cum ar fi cererile de anulare ale hotararilor
adunarilor generale ale actionarilor sau contestarile de decizii ASF, exista un nivel suficient de familiarizare a
instantelor cu aspectele specifice pietei de capital”, completeaza expertul Schoenherr.

Provocarile momentului

Piata de capital este o zona sensibila, iar jucatorii din acest segment trebuie sa fie mereu pregatiti pentru a face fata
unor provocari. Narcisa Oprea considera ca provocarile curente tin de conformarea la cerintele regulamentului
european privind abuzul de piata, unde efortul de conformitate necesita alocarea de resurse suficiente.

In ceea ce priveste provocarile din viitorul apropiat, avocatul apreciaza ca vor fi cele generate de transpunerea
aga-numitei Shareholders Directive 2 (proiectul de lege prin care directiva este transpusa a fost publicat recent spre
consultare publica de catre Ministerul Finantelor).

Echipa Schoenherr acopera toata gama de servicii In domeniul pietei de capital, atat tranzactii sau proiecte
punctuale, cit i asistenta curenta pentru emitentii listati. ,,Daca ne referim la recurenta unui anumit tip de servicii,
o buna parte din activitatea noastra curenta consta In asistarea emitentilor listafi pe aspecte de guvernanta
corporativa sau indeplinirea obligatiilor de transparenta”, precizeaza expertul.

De altfel, numele profesionistilor Schoenherr este legat de unele dintre cele mai importante proiecte de Capital
Markets derulate in Romania. ,,Intre proiectele ultimilor ani se numara /PO Medlife (unde am asistat emitentul si
am redactat prospectul), IPO Sphera (unde am asistat emitentul si am redactat prospectul), refinantarea
obligatiunilor Primariei Municipiului Bucuresti (unde am asistat intermediarii $i am redactat prospectul),
plasamentul privat de actiuni Alro (unde am asistat intermediarul). Lucram in mod frecvent in proiecte
multi-jurisdictionale. Probabil cele mai uzuale sunt cele in care societatea mama care functioneaza intr-o alta
jurisdictie emite obligatiuni sau alte titluri de credit, iar companiile din grup (localizate in diverse jurisdictii)
garanteaza obligatiile astfel asumate. In acest context colaboram cu o serie de firme de avocatura internationale
care nu au prezenta directa in Roménia. Am avut si situatii In care am lucrat la prospecte care au fost aprobate de
autoritati din alte jurisdictii, cum ar fi Luxemburg sau Marea Britanie”, declara Narcisa Oprea.

Referindu-se la cele mai complicate proiecte in care firma s-a implicat in ultimul an $i jumatate, avocatul indica o
oferta publica secundara a carei initiere a fost amanata. ,,Proiectul a adus provocari noi pentru piata romaneasca de
capital. Ma refer la aspecte precum problematici aferente corelarii dintre termenele de raportare financiara si data
tinta de publicare a prospectului, perioade inchise, market-sounding, sau corelarea ofertei secundare cu o oferta
primara”, mentioneaza Partenerul Schoenherr.

Firma de avocatura are in portofoliul sau destul de multi clienti care iau In calcul perspectiva unei listari, dar
putine astfel de intentii se materializeaza. ‘“Piata noastra nu este suficient de dinamica din aceasta perspectiva,
dovada fiind numarul mic de listari precedate de un eveniment de lichiditate din ultimii ani. Recent am participat
la o dezbatere cu antreprenori roméni care au dezvoltat companii ajunse la un nivel de dezvoltare si performanta
financiara care le fac eligibile pentru listare. Am constatat cu acest prilej ca, printre motivele care i fac sa mai
chibzuiasca la perspectiva listarii, se numara temerea ca procesul decizional devine mai greoi sau ca vor pierde
controlul. Din punctul meu de vedere, aceste temeri pot fi cu usurinta inlaturate. O guvernanta corporativa la cele
mai fnalte standarde nu ingreuneaza procesul decizional ba, dimpotriva, il face mai eficient si mai bine
fundamentat, iar orice statistica indica faptul ca listarea nu aduce pierderea controlului. Cred, insa, ca lipsa unui
numar suficient de listari care sa 1si fi dovedit din plin avantajele face ca listarea sa nu fie inca o optiune suficient
de tentanta pentru alte companii eligibile”, nuannteaza Narcisa Oprea.

page 2/3


https://www.bizlawyer.ro/stiri/piata-avocaturii/oferta-publica-medlife-pentru-investitorii-individuali-incepe-miercuri
http://www.bizlawyer.ro/stiri/tranzactii/rtpr-allen-overy-si-schoenhher-in-ipo-ul-sphera-franchise-group
http://www.bizlawyer.ro/stiri/tranzactii/rtpr-allen-overy-si-schoenhher-in-ipo-ul-sphera-franchise-group

. www.bizlawyer.ro
Blzlawyer Un proiect al Bullet Media & 648 Group
e 2019-07-17 09:50:15

Clien;i din toate zonele

Portofoliul de clienti al firmei de avocatura include toate categoriile de participanti la piata de capital — emitenti,
investitori institutionali, actionari majoritari, actionari minoritari, intermediari, operatori de piata, custozi,
depozitari, societati de administrare a investitiilor, organisme de plasament colectiv in valori mobiliare,
administratori de fonduri alternative de investitii.

Echipa Schoenherr si Asociatii SCA axata pe Capital Markets este coordonata de Narchisa Oprea si include
patru avocati specializati.

Narcisa Oprea are peste 20 de ani de experienta in domeniul pietei de capital, incluzand pozitii de partener
coordonator al echipelor specializate in cadrul unor firme de avocatura active pe piata locala, precum i rolul de
director al departamentului juridic al Bursei de Valori Bucuresti. A fost implicata In redactarea reglementarilor in
domeniul pietei de capital si sustine activ necesitatea alinierii cu standardele internationale a cadrului legislativ in
acest domeniu. Narcisa Oprea este invitata frecvent ca lector in evenimente specializate $i este trainer autorizat
pentru brokeri si consultanti In domeniul investitiilor.
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