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Curtea de Apel Bucuresti inlatura definitiv restrictiile contestate de actionarii
minoritari ai Electromontaj. Dragne & Asociatii si Pop & Partners au gestionat
litigiul inceput in 2020

Un litigiu inceput in urma cu aproape sase ani in jurul regulilor privind transferul actiunilor Electromontaj
S.A. s-a incheiat la Curtea de Apel Bucuresti, printr-o hotarare definitiva care, potrivit informatiilor
transmise de echipele de avocati, anuleaza clauzele introduse in actul constitutiv al societatii in anul 2020.
Prevederile contestate instituiau mecanisme de aprobare a transferurilor, drepturi de preemptiune si reguli
speciale pentru adoptarea unor decizii societare, considerate de actionara minoritara Valeriu Maria drept
obstacole in calea valorificarii participatiei sale.

Miza disputei a depagit, in timp, controlul de legalitate asupra unei singure hotarari a actionarilor. Litigiile au
urmarit modul in care majoritatea poate utiliza regulile interne ale unei societati pentru a influenta circulatia
actiunilor, precum si limita pana la care asemenea mecanisme pot fi introduse fara a afecta In mod nejustificat
pozitia actionarilor minoritari.

Demersurile judiciare au fost initiate In august 2020 de Valeriu Maria, asistata de Dragne & Asociatii, in
colaborare cu Pop & Partners. Actiunea initiala a vizat anularea modificarilor aduse actului constitutiv al
Electromontaj, prin care transferurile realizate de actionarii minoritari erau supuse unor proceduri si conditii
suplimentare.

Disputa nu s-a oprit insa la prevederile adoptate in 2020. In anii urmatori, actionara minoritara a contestat i alte
hotarari ale adunarii generale prin care au fost introduse sau extinse restrictiile privind instrainarea participatiilor.
Doua dintre momentele centrale ale confruntarii au fost adunarile generale din 22 aprilie si 12 noiembrie 2024.

Potrivit informatiilor furnizate de firmele de avocatura, hotararea adoptata in aprilie 2024, care introducea noi
conditii pentru transferul actiunilor, a fost mai intai suspendata, iar apoi anulata definitiv. In cazul rezolutiei din
noiembrie 2024, instanta a suspendat executarea acesteia prin ordonanta presedintiala, inainte de a constata ulterior
nulitatea masurilor contestate.

Cea de-a doua hotarare nu privea doar vinzarea directa a actiunilor Electromontaj. Restrictiile urmareau si
operatiunile realizate la nivelul societatilor care detineau participatii minoritare in companie, ceea ce putea afecta
transferurile indirecte, prin schimbarea actionariatului acestor vehicule juridice. Practic, controlul asupra circulatiei
participatiilor era extins dincolo de structura imediata a Electromontaj.

Suspendarea rezolutiei din noiembrie 2024 a produs si un efect comercial concret. Potrivit informarii primite la
redactie, masura a permis finalizarea tranzactiei prin care Lion Capital a dobandit indirect o participatie de peste
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5% 1n Electromontaj, prin achizitia societatii TRASAB 55 S.R.L.

Hotararea pronuntata de Curtea de Apel Bucuresti la sfargitul lunii iunie 2026 inchide componenta principala a
disputei. Conform echipei juridice, instanta a constatat nulitatea absoluta a clauzelor introduse in 2020, acestea
nemaiputind produce efecte in raporturile dintre societate i actionarii sai.

Solutia este relevanta si prin durata litigiului. In cei aproape sase ani, disputa s-a deplasat de la analiza unor
prevederi statutare la o confruntare mai larga privind echilibrul dintre puterea majoritatii de a organiza
functionarea societatii si dreptul minoritarilor de a dispune de propriile participatii.

Legea societatilor permite ca actul constitutiv sa stabileasca anumite formalitati suplimentare pentru transmiterea
actiunilor. Existenta acestei libertati de organizare nu inseamna insa ca orice mecanism intern este automat valid.
Instantele trebuie sa analizeze, in fiecare caz, daca regulile adoptate stabilesc o procedura rezonabila sau ajung sa
impiedice in mod efectiv transferul si sa modifice echilibrul dintre actionari.

In interpretarea avocatilor implicati, hotararile obtinute in dosarele Electromontaj traseaza tocmai aceasta limita.
,»Aceasta serie de hotaréri confirma ca drepturile actionarilor minoritari nu pot fi restranse prin prevederi statutare
care depasesc limitele stabilite de lege”, spune Ion Dragne, Managing Partner al Dragne & Asociatii. El
considera ca deciziile au o utilitate mai larga pentru guvernanta societatilor pe actiuni gi pentru protectia
investitorilor.

Din perspectiva Pop & Partners, litigiul arata ca actul constitutiv nu poate fi transformat intr-un instrument prin
care actionarului minoritar ii raméne, in fapt, o singura varianta de iesire din societate. ,,Tratamentul echitabil al
tuturor actionarilor si libertatea de a-si valorifica actiunile nu sunt privilegii acordate de majoritate, ci exigente ale
legii si ale bunei-credinte”, afirma Claudiu Pop, Managing Partner al Pop & Partners.

Mandatul a fost coordonat de Dragne & Asociatii, in colaborare cu Pop & Partners, pe intreaga perioada
2020-2026. Proiectul a combinat litigii societare, masuri provizorii si analiza efectelor produse de hotararile
adunarilor generale asupra unor tranzactii concrete. Seria de solutii comunicate de echipa juridica arata, in acelagi
timp, ca disputele dintre majoritari $si minoritari pot influenta direct lichiditatea unei participatii, accesul unor
investitori noi si configuratia viitoare a actionariatului unei companii.
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