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Socul din sectorul energetic si investitiile in Al pun la incercare pietele (analiza)

Pietele intra in perioada de raportare a rezultatelor financiare din trimestrul al doilea, in contextul in care
se preconizeaza o crestere mai puternica in SUA decét in Europa, in timp ce sectoarele energetic si de
tehnologie sunt pe cale sa conduca evolutia pietelor de ambele parti ale Atlanticului, releva o analiza
realizata de o platforma de investitii, data joi publicitatii.

"n plus, pe fondul reluarii conflictului cu Iranul miercuri seara, acest sezon de raportare ne va oferi si o
perspectiva asupra modului Tn care preturile ridicate la energie au afectat companiile si asupra viziunii
conducerilor acestora privind calea de urmat 1n contextul unei situatii geopolitice dificile", considera analistul
eToro, Bogdan Maioreanu.

In ceea ce priveste companiile din indicele S&P 500, analistii se asteapta acum la o majorare a profiturilor de
aproximativ 23% fata de aceeasi perioada a anului trecut, pentru al doilea trimestru al anului 2026, marcand al
doilea trimestru consecutiv cu o crestere de peste 20%, potrivit Factset. Se preconizeaza ca 10 dintre cele 11
sectoare din indice vor Tnregistra cresteri, conduse de sectorul energetic, cel al tehnologiei informatiei si cel al
materialelor, Tn timp ce sectorul sanatatii este singurul pentru care se asteapta o scadere.

In schimb, potrivit LSEG I/B/E/S, se estimeaza ca profiturile companiilor din indicele european STOXX 600 vor fi
mai mari cu 14,5% fata de aceeasi perioada a anului trecut, cresterile concentrandu-se in sectoarele Energie,
Materiale de baza si Tehnologie, cu majorari mai modeste sau scaderi usoare in domenii mai defensive, precum
sanatatea si utilitatile. Excluzand sectorul Energiei, se preconizeaza ca profiturile vor creste cu 5,5%, sustine
analistul.

"Acest trimestru al raportarilor financiare ne va oferi o Intelegere mai buna si a modului in care preturile energiei
au influentat companiile din sectorul energetic si din afara acestuia. Pentru investitori, acest aspect este important,
mai ales ca armistitiul din razboiul cu Iranul s-a incheiat de miercuri seara, SUA lovind 90 de tinte in Republica
Islamica. Preturile petrolului sunt in crestere, Brentul situandu-se la 78 de dolari, iar WTI la peste 73 de dolari.
Intrucat rapoartele privind rezultatele financiare se vor referi la lunile in care conflictul din Iran a determinat
cresterea preturilor petrolului la niveluri ridicate, se preconizeaza ca sectorul energetic va fi cel care se va remarca
1n mod clar in ambii indici", indica analiza.

In cadrul indicelui S&P 500, se preconizeaza ca profiturile sectorului vor creste cu aproximativ 122% fata de
aceeasi perioada a anului trecut, sustinute de un pret mediu al petrolului in trimestrul al doilea de aproape 93 de
dolari, cu aproximativ 45% mai mare decét cel din anul trecut.

Totodata, Tn cadrul indicelui STOXX 600, se estimeaza ca profiturile din sectorul energetic vor creste cu
aproximativ 109%, iar veniturile cu peste 40%.

Sectorul tehnologic din SUA este al doilea motor major de crestere, cu o majorare preconizata a profiturilor de
peste 60% si o performanta solida la nivel general din partea semiconductorilor, hardware-ului si software-ului, n
timp ce sectorul tehnologic european inregistreaza o crestere mai moderata a profiturilor, de aproximativ 14%.

"In acest sezon al rezultatelor financiare, naratiunea generala privind depasirea sau ratarea asteptarilor va conta
probabil mai putin, intrucat investitorii ar putea fi mai interesati de modul in care echipele de management
utilizeaza fluxurile de numerar suplimentare. Avind in vedere ca energia si tehnologia legata de Al stimuleaza
profiturile, investitorii par din ce Tn ce mai dispusi sa sustina companiile care redirectioneaza fondurile destinate
rascumpararilor de actiuni catre cheltuieli de capital (capex) in fabrici, centre de date, software si capacitati de
productie de semiconductori, cu conditia ca aceste cheltuieli sa fie disciplinate si legate de cresteri clare ale
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veniturilor sau ale eficientei. Investitorii par dispusi sa treaca cu vederea randamentele de numerar mai scazute pe
termen scurt in schimbul unei viziuni inspirationale pentru viitorul apropiat. Totusi, nu orice poveste de investitii
beneficiaza de o prima. Pietele tind sa sustina companiile care investesc productiv, mai ales atunci cand
conducerea poate explica in mod coerent modul 1n care cheltuielile de capital de astazi sunt legate de profituri mai
solide si de o crestere durabila in timp. Investitorii cauta cheltuieli disciplinate care stimuleaza in mod clar
veniturile sau eficienta, nu cheltuieli de capital efectuate doar pentru a tine pasul cu concurentii”, crede Bogdan
Maioreanu.

Investitorii urmaresc, de asemenea, noile tendinte si indicii care sa arate daca alte sectoare, dincolo de castigatorii
recenti ai pietei, incep sa ia avant.

Conform celui mai recent sondaj eToro Retail Investor Beat, la sfarsitul celui de-al doilea trimestru, investitorii
romani considerau sectorul farmaceutic drept cel mai subevaluat (19%), urmat de tehnologie si materiale (17%) si
energie (16%).

In ceea ce priveste sectoarele cele mai supraevaluate, investitorii de retail din Romania considera ca acestea ar fi
sectorul tehnologic (21%), urmat de sectorul imobiliar si cel energetic (20%), utilitatile (17%) si serviciile
financiare (16%).

"Ramane de vazut daca piata le va da dreptate", subliniaza Bogdan Maioreanu.

eToro este o platforma de tranzactionare si investitii fondata in 2007 iar in prezent are peste 40 de milioane de
utilizatori inregistrati Tn 75 de tari.
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