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Victor Andrei(BNR): Cei care ar intentiona sa creasca nivelul ROBOR-ului, trebuie
implicit sa creasca si nivelul ROBID-ului

Cei care ar intentiona sa creasca nivelul ROBOR-ului, trebuie implicit sa creasca si nivelul ROBID-ului,
expunindu-se astfel la tranzactii care ar putea duce la pierderi, a afirmat, joi, Victor Andrei, director in
cadrul Directiei Operatiuni de Piata a Bancii Nationale a Romaniei (BNR), la un eveniment de specialitate.

"Practic, ROBID (Romanian Interbank Bid Rate - n.r.) si ROBOR ( Romanian Interbank Offer Rate - n.r.) au
inceput undeva in 19935, la vreun an dupa ce a Inceput oficial piata valutara si se renuntase la acele licitatii, dar
pana in anul 2007, desi numarul de contributori a fost variabil, cotatiile erau informative. Pe masura ce a fost
nevoie ca piata sa dezvolte si a aparut cererea de produse noi, de tip derivate pe dobanzi, a aparut necesitatea ca
aceste rate sa fie cat mai reprezentative. Astfel, in 2007, Banca Nationala a emis reguli noi de ROBOR, aprobate
de Consiliul de Administratie, dar, evident, discutate cu participantii la piata, in care principala schimbare a fost
faptul ca au devenit cotatii ferme. Participantii se obligau sa tranzactioneze la acele cotatii daca se considera
necesar. Ce se discuta mai putin, si In presa, dar si in alte zone media, se discuta mai putin de faptul ca exista si un
ROBID. $i faptul ca 1n acele reguli din 2007 s-a introdus si un ecart maxim intre ROBID si offer, ceea ce face ca
cei care ar intentiona sa creasca nivelul ROBOR-ului, trebuie implicit sa creasca si nivelul ROBID-ului,
expunandu-se astfel la tranzactii care ar putea duce la pierderi. Acest lucru este de multe ori scapat din vedere", a
spus Victor Andrei, la o dezbatere organizata de Revista Piata Financiara.

ROBOR/ROBID sunt dobanzi de referinta ale pietei interbancare, la care bancile se Tmprumuta sau isi plaseaza
lichiditatile intre ele.

Victor Andrei a explicat ca aceste aspecte, impreuna cu elementele de suma minima, de ecart maxim pe scadenta,
care ulterior au fost reduse odata cu dezvoltarea pietei, fac ca potentiala manipulare a acestor cotatii sa fie aproape
imposibila.

"n plus, din calcul se exclud cotatiile minime si maxime, tocmai pentru a face si mai buna si mai putin expusa la
variatii potentiale nejustificate”, a declarat directorul BNR.

El a mentionat ca exista dorinta ca acesti indici sa fie bazati pe tranzactii, dar inclusiv in piete dezvoltate numarul
de tranzactii este redus si forurile internationale, precum IOSCO (International Organization of Securities
Commissions) accepta si considera reprezentative cotatiile ferme.

"Ce este important, asa cum multe banci au subliniat, ar fi bine ca unii din cei care comenteaza activitatea sa vada
cum se desfasoara efectiv acolo in dealing room si am alaturi de mine in panel oameni care sunt de mult in piata.
Si voi stiti de mult cum functioneaza. Unii din voi au fost in dealing room. Arbitrajistii functioneaza sub un stres
permanent, cu o tinta ambitioasa de profit, care nu este intotdeauna legata de agentii de vanzari de credite, asa cum
se presupune. O banca nu este un monolit, fiecare departament are propriul buget si nu este necesar neaparat ca un
dealer sa aiba aliniate criteriile de performanta si bonusul cum au cei de credite, deci corelatia care se face implicit
este neadevarata, departe de adevar", a subliniat Victor Andrei.

Potrivit acestuia, mecanismul este unul robust si reprezentativ pentru ce se Intdmpla in piata.

Revista Piata Financiara organizeaza, joi, la ASE Bucuresti, o masa rotunda dedicata indicilor ROBOR, conduitei
politicii monetare si principalilor indicatori macroeconomici.
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