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Olli Rehn (BCE): Exista putine indicii care sa sugereze ca inflatia ridicata prinde
radacini

Banca Centrala Europeana ar putea majora dobénzile pentru a pastra credibilitatea, pe fondul majorarii
preturilor carburantilor, in urma razboiului din Iran, dar exista putine indicii care sa sugereze ca inflatia
ridicata prinde radacini in zona euro, a declarat Olli Rehn, membru in consiliul guvernatorilor BCE,
transmite Reuters.

Analistii se asteapta ca BCE sa majoreze costurile de imprumut la reuniunea de politica monetara din 11 iunie,
dupa ce rata anuala a inflatiei Tn zona euro a crescut pana la 3% in aprilie, de la un nivel de 2,6% 1n martie, mult
tinta pe termen mediu a BCE, de 2%.

Rehn, guvernator al Bancii Centrale a Finlandei, a avertizat ca zona euro se indreapta spre "scenariul advers" al
BCE - o crestere economica mai lenta si o inflatie mai ridicata - care ar putea forta institutia sa majoreze
dobanzile "pentru a garanta credibilitatea". Dar oficialul a apreciat ca pretul gazelor nu a urcat atat de mult,
cresterea salariilor inca se modereaza iar asteptarile inflationiste pe termen mai lung inca sunt ancorate la 2%, in
pofida cresterii celor pe termen mai scurt.

"Din punct de vedere al orientarilor pe termen mediu, problema critica o reprezinta aparitia efectelor secundare
si/sau dezancorarea asteptarilor inflationiste. Daca analizam aceste doua evolutii, vedem o vibratie 1n asteptarile
inflationiste pe termen scurt, dar nu si o deviere semnificativa a celor pe termen lung", a declarat oficialul BCE
intr-un interviu.

La decizia din iunie se va tine cont de cele mai recente previziuni economice si de evolutiile geopolitice, inclusiv
un posibil armistitiu intre Statele Unite si [ran, a adaugat Rehn. Acesta a argumentat ca situatia din Orientul
Mijlociu fie se poate transforma intr-un conflict prelungit care va afecta si mai mult aprovizionarea cu energie a
zonei euro, fie va duce la redeschiderea Stramtorii Ormuz.

"Daca ar fi sa evaluez sansele, cred ca este mai bine pentru noi sa fim pregatiti, iIn mod regretabil, de un conflict

prelungit, si sa ne gandim la cum vom ajusta si atenua efectele, inclusiv mentinerea activitatii noastre in ceea ce
priveste tranzitia verde. Ar putea fi nevoie de un "Plan B," condus de Comisia Europeana, pentru aprovizionarea
din alte surse cu combustibili pentru avioane si alte produse care vin 1n prezent din Golf, in timp ce economia se
ajusteaza", a apreciat Rehn.

Intre timp, sustine acesta, guvernele ar trebui sa evite stimularea cererii pentru combustibili prin subventii
generoase, nu in ultimul rand pentru ca spatiul fiscal pentru a face asta este limitat.

El a atras atentia ca tarile din Nordul Europei, Franta si Peninsula Iberica, vor fi ferite partial de socul energetic in
urma dependentei lor mai mari de energia nucleara si regenerabila, Tn timp ce Germania, Italia si Europa Centrala
vor fi mai sever afectate.

"Exista evident un impact diferit al socului pretului energiei din acest motiv. Si acest lucru are efect asupra
politicii monetare", a declarat oficialul BCE.

In aprilie, Banca Centrala Europeana a mentinut nemodificate ratele dobanzilor, pentru a saptea sedinta
consecutiva, dar a semnalat preocuparile sale crescinde privind majorarea inflatiei, Intarind pariurile ca vor fi mai
multe majorari de dobanzi anul acesta, incepand din iunie.
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"Consiliul guvernatorilor a decis ca ratele dobanzilor reprezentative ale BCE sa ramina nemodificate. Rata
dobanzii la facilitatea de depozit, rata dobanzii la operatiunile principale de refinantare si rata dobanzii la
facilitatea de creditare marginala vor ramane nemodificate la 2%, 2,15% si, respectiv, 2,40%", se arata in
comunicatul de presa publicat dupa a treia reuniune a BCE din acest an.

"Riscurile de crestere a inflatiei si riscurile de scadere a economiei s-au intensificat. Cu cit mai mult va continua
razboiul si cu cat mai mult preturile la energie ramin ridicate, cu atit mai puternic va fi impactul asupra inflatiei
si a economiei”, se arata in comunicatul BCE.

Pietele financiare se asteapta acum la majorari de dobanzi 1n iunie si iulie, urmate de cel putin o decizie similara
in toamna, presupunand ca BCE vrea sa tina sub control spirala inflationista, dupa ce a fost criticata ca a actionat
tarziu in 2022.

Unii analisti avertizeaza ca socul pretului energiei ar putea sterge 0,5 puncte procentuale din cresterea economiei
Zonei euro.

"Experienta inflatiei este atit de recenta Incat firmele vor majora preturile mai rapid decat in 2022, iar angajatii
vor cauta sa-si asigure salarii mai mari mai curand, ceea ce probabil va accelera evolutia inflatiei", a apreciat
Lorenzo Codogno de la LC Macro Advisors.
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