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AAF: Legea emitentilor elimina inechitatile din legislatia pietei de capital

Asociatia Administratorilor de Fonduri (AAF) isi reafirma sustinerea pentru aplicarea Legii nr. 24/2017 cu
modificarile si completarile Legii nr. 238/2025, deoarece acestea vin in sprijinul actionarilor cu detineri
mici provenite din procesul de privatizare §i elimina inechitatea legislativa dintre companiile tranzactionate
la BVB si cele nelistate, potrivit unui comunicat remis spre publicare.

Conform sursei citate, gratie modificarilor legislative, in urma unei operatiuni de consolidare aprobata de
Adunarea Generala a Actionarilor, actiunile Intregi sunt proprietatea actionarului, iar fractiile rezultate devin
drept de creanta, ceea ce inseamna ca actionarii primesc banii direct.

AATF subliniaza ca, pentru persoanele cu detineri foarte mici provenite din procesul de privatizare in masa, care
doresc sa iasa din actionariat, consolidarea valorii nominale creeaza marele avantaj de a beneficia imediat de
bani, In cazul fractiilor. Cei care doresc sa raméana in actionariat pot achizitiona actiuni. Modificarea legislativa
nu restrange drepturile actionarilor. Orice actionar care, in urma consolidarii valorii nominale, ar raméine cu
fractii, poate sa cumpere actiuni de pe BVB pentru a-si reintregi detinerea, devenind astfel un actionar activ.

'Modificarea legislativa reprezinta un pas inainte in dezvoltarea pietei roménesti de capital, un moment de
pivotare in modernizarea acesteia. Astfel, reglementarea deschide calea catre o piata care elimina inechitatea
legislativa intre companiile tranzactionate la BVB si cele netranzactionate, faciliteaza consolidarea valorii
nominale si creeaza premisele unei piete de capital mai lichide si atractive pentru investitii pe termen lung', sustin
reprezentantii asociatiei.

AAF sustine ca modificarea Legii 24/2017 a eliminat o inechitate legislativa existenta intre companiile
tranzactionate la BVB i cele netranzactionate i a creat un cadru echitabil, aliniat la legislatia europeana.
Societatile netranzactionate la BVB nu erau §i nu sunt supuse unei imprescriptibilitati pentru plata fractiilor de
actiuni rezultate din operatiuni de consolidare, in timp ce companiile tranzactionate la BVB erau supuse unui
astfel de regim. Legea dezavantaja actionarii care detineau fractii la companii listate la BVB, cu impact asupra
capacitatii de dezvoltare a acestor companii.

Potrivit specialistilor AAF, consolidarea valorii nominale a unei actiuni este o operatiune necesara pentru
cresterea atractivitafii companiei pe piata. In paralel, cresterea lichiditatii emitentilor influenteaza pozitiv
lichiditatea Intregii piete de capital, un obiectiv al BVB asumat in Strategia nationala privind dezvoltarea pietei de
capital, aprobata prin HG 506/2023. De asemenea, modificarea legislativa se aliniaza si Directivei UE 2017/828
(SRD II) care recunoaste explicit problemele detinerilor mici, precum costuri administrative disproportionate,
bariere la vot $i fragmentare a actionariatului.

Asociatia Administratorilor de Fonduri din Romania este organizatia profesionala neguvernamentala a
operatorilor din industria Organismelor de Plasament Colectiv din Romaénia, care reuneste 23 societati de
administrare a investitiilor (SAI) i administratori de fonduri de investitii alternative (AFIA), Fondul Proprietatea
si patru banci depozitare.
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