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Moody’s ar putea retrograda Romania daca planul de consolidare fiscala nu va fi
implementat in mod eficient

Agentia de evaluare financiara Moody's Ratings a finalizat o analiza periodica a ratingurilor Romaniei,
inclusiv a ratingului pe termen lung Baa3, cu perspectiva ''negativa'’, precizind ca aceasta perspectiva
reflecta riscurile semnificative de implementare legate de programul ambitios de consolidare fiscala al
Guvernului de la Bucuresti.

Potrivit Moody's, masurile fiscale adoptate din iulie 2025 au avut un impact pozitiv asupra perspectivei fiscale a
Romaniei. Cu toate acestea, raman riscuri semnificative de implementare pentru reducerea deficitului pe termen
lung, in special din cauza provocarii de a mentine sprijinul politic pentru continuarea consolidarii fiscale dupa
2026, avand 1n vedere rotatia planificata a prim-ministrului in 2027 si alegerile parlamentare planificate pentru
2028.

"Ratingurile Romaniei ar fi probabil retrogradate daca vom ajunge la concluzia ca Guvernul nu va putea
implementa planul sau de consolidare fiscala intr-un mod eficient, ceea ce ar duce la o evolutie semnificativ mai
proasta a principalilor indicatori fiscali comparativ cu asteptarile noastre actuale. Un astfel de scenariu ar reflecta,
de asemenea, slabiciuni in capacitatea institutiilor de a implementa eficient un program de consolidare amplu si
complex", precizeaza Moody's.

In sens invers, Moody's ar putea imbunatati perspectiva asociata ratingului Romaniei la "stabila" daca povara
datoriei guvernamentale si indicatorii de suportabilitate a datoriei ar evolua in general In conformitate cu
asteptarile sale actuale. Insa aceasta ar necesita implementarea deplina si eficienta a programului de consolidare
fiscala adoptat in 2025, procesul de consolidare fiscala continuand si Tn 2027 si ulterior, desi probabil intr-un ritm
mai moderat decat in 2026.

Potrivit Moody's, ratingurile Romaniei reflecta potentialul solid de crestere pe termen mediu al economiei, precum
si nivelul sau relativ ridicat de avutie, ambele sustindnd puterea sa economica. Cu toate acestea, datoria publica a
Romaniei este de asteptat sa se deterioreze in urmatorii ani din cauza deficitului fiscal ridicat. De asemenea,
provocarile in domenii precum controlul coruptiei si eficacitatea politicii fiscale arata o oarecare slabiciune a
soliditatii institutiilor si a guvernarii din Romania fata de cea a tarilor care beneficiaza de un rating similar.

Agentia de evaluare subliniaza ca deficitul fiscal al Romaniei a inceput sa scada Tn urma masurilor semnificative
de consolidare fiscala anuntate in iulie si septembrie 2025. Analistii Moody's se asteapta ca deficitul fiscal al
Romaniei sa scada pana la 6,3% din PIB la sfarsitul anului 2026, de la o estimare de 8,2% la sfarsitul anului 2025
si un varf de 9,3% la sfarsitul anului 2024. Desi este vorba de un efort de consolidare fiscala semnificativ, povara
datoriei publice este asteptata sa continue sa creasca dupa 2026, daca nu vor fi adoptate masuri suplimentare.
Pornind de la ipoteza ca deficitul global va scadea la 5,7% din PIB la sfarsitul anului 2027, analistii Moody's
estimeaza ca povara datoriei va ajunge la 62,9% din PIB la sfarsitul lui 2027, de la 60,5% la finele anului 2025.

Efortul de consolidare fiscala contribuie la incetinirea ritmului de crestere a economiei romanesti. Potrivit
Moody's, cresterea reala a PIB-ului a Incetinit la 0,6% 1n 2025, in conditiile in care cresterea TV A si a inflatiei,
coroborate cu inghetarea indexarii salariilor si pensiilor din sectorul public, au redus consumul.

"Maximizarea absorbtiei de catre Romania a finantarii in cadrul Facilitatii de Redresare si Rezilienta (RRF) a UE
inainte de termenul limita din august 2026 al programului va fi cruciala pentru a evita o contractie a economiei in
2026", subliniaza Moody's.
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