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BNR: Prognoza actualizata indica atenuarea ratei anuale a inflatiei in trimestrul I,
urmata de o majorare temporara in trimestrul II

Prognoza actualizata indica atenuarea ratei anuale a inflatiei in trimestrul I 2026, urmata de o majorare
temporara in trimestrul I1, in principal pe seama unor efecte de baza asociate reducerilor de pret din
trimestrul II 2025 consemnate in cazul produselor energetice, se arata in Raportul asupra inflatiei, editia
februarie, al Bancii Nationale a Romaniei.

"Prognoza actualizata indica atenuarea ratei anuale a inflatiei in trimestrul I 2026, urmata de o majorare temporara
in trimestrul II, in principal pe seama unor efecte de baza asociate reducerilor de pret din trimestrul 11 2025
consemnate in cazul produselor energetice. Si1n trimestrul urmator se vor manifesta efecte statistice de baza, insa
in sens opus si de o magnitudine mult mai ampla, acestea fiind determinate de scumpirea energiei electrice si de
cresterile impozitelor indirecte din iulie-august 2025. Ca urmare, rata anuala a inflatiei va scadea substantial in
trimestrul III a.c., evolutie sustinuta suplimentar de persistenta si chiar amplificarea deficitului de cerere din
economie. Pe restul intervalului proiectiei, dinamica IPC se va reduce treptat, reflectand influentele
dezinflationiste persistente ale masurilor fiscale deja adoptate, transmise prin comprimarea cererii agregate,
precum si ale ajustarii descendente a anticipatiilor inflationiste pe termen mediu, in pofida unui puseu al acestora,
manifestat din a doua jumatate a anului precedent. In aceste conditii, rata anuala a inflatiei este proiectata la 3,9 la
suta la sfarsitul anului 2026 si la 2,9 la suta la finele anului 2027", se mentioneaza in Raport.

Comparativ cu valorile publicate in Raportul asupra inflatiei din luna noiembrie 2025, rata anuala a inflatiei IPC a
fost revizuita usor in sens ascendent pe tot parcursul intervalului de prognoza, cu 0,2 puncte procentuale la finele
anului curent si cu 0,1 puncte procentuale in trimestrul III 2027, orizontul proiectiei precedente.

Potrivit BNR, revizuirea reflecta contributii mai ridicate din partea indicelui CORE2 ajustat, a gazelor naturale, a
produselor din tutun si ale celor cu preturi administrate, doar partial contrabalansate de perspective mai favorabile
pentru componentele LFO, energie electrica si combustibili.

"Cu precadere pe termen mediu, balanta riscurilor la adresa inflatiei IPC ramane orientata in sens ascendent fata
de traiectoria din scenariul de baza. Pe plan extern, persistenta tensiunilor geopolitice continua sa reprezinte o
sursa considerabila de incertitudine, la care se adauga riscul unor fluctuatii pronuntate ale cursului euro-dolar, cu
potential de transmitere asupra dinamicii preturilor interne prin mai multe canale. In plan intern, incertitudinile
sunt amplificate de amanarea cu un an a liberalizarii pietei gazelor naturale si privesc, in absenta unor informatii
operationale clare pana la finalizarea scenariului de baza, configurarea etapelor de tranzitie si a modului in care
acestea se vor reflecta asupra formarii si dinamicii preturilor, atat fnaintea, cit si ulterior datei de 1 aprilie 2027",
se precizeaza in document.
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