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Codirlasu (CFA Romania): Suntem intr-o situatie de stagflatie; solutia e reducerea
deficitului prin scaderea cheltuielilor

Romaénia se afla intr-o situatie de stagflatie, adica o economie care stagneaza cu inflatie ridicata, situatie
cauzata de cheltuielile publice scapate de sub control in anii anteriori, iar solutia o reprezinta reducerea
acestora, sustine presedintele Asociatiei CFA Romania, Adrian Codirlasu.

"Vedem ca in trimestrul IV versus trimestrul III a fost o scadere puternica a PIB-ului pe date ajustate sezonier, de
1,9%. Cumva era de asteptat, avand 1n vedere scaderea puternica a consumului in trimestrul IV. Coroborat cu ce
s-a intdmplat 1n trimestrul III versus trimestrul I, e adevarat, e la limita. Dar ca e minus, € un minus 0,1, ma rog,
ajustat de la minus 0,2 in raportarea anterioara. Definitia de manual este recesiune tehnica, adica doua trimestre
consecutive de reducere a PIB-ului. Insa, daca ne uitam la tot anul 2025, vedem o crestere a PIB-ului de 0,6%,
mai mica decat in 2024, dar, ma rog, pe plus. in aceasta situatie suntem. Problema e ca suntem intr-o situatie de
stagflatie, adica o economie care stagneaza, cu inflatie mare, aproape de 10%. Ce a cauzat acest lucru? Politica
fiscala, in special ceea ce s-a Intdmplat in 2023 si 2024, care ne-a dus la niste deficite bugetare complet
nesustenabile si care trebuie corectate. Acum, discutia e cum se corecteaza, si cine plateste corectia. Situatia
actuala fiind cauzata de cresterea cheltuielilor publice, pentru ca acestea au tot crescut in ultimii 4-5 ani, acolo
trebuie corectat. In ultimii patru ani am avut cel putin un episod, daca nu chiar mai multe de majorari de taxe in
fiecare an si de fiecare data erau promise si reduceri de cheltuieli publice, care nu se Intdmplau. Deci solutia este
reducerea deficitului prin reducerea cheltuielilor, pentru ca cheltuielile ne-au adus in aceasta situatie, acolo
trebuie sa fie si corectia”, a declarat, vineri, pentru AGERPRES, Adrian Codirlasu.

Acesta a afirmat ca majorarea ratei de dobanda nu ar ajuta economia.

"Orice alta solutie fie cauzeaza mai multa recesiune, fie genereaza mai multa inflatie. De exemplu, daca crestem
taxele in continuare, s-a vazut asta in trimestrul III din anul trecut, reducem puterea de cumparare si generam
inflatie, si tot avem scadere economica. Daca majoram rata de dobanda, reducem inflatia, dar avem o scadere
economica si mai mare. Daca reducem cheltuielile publice, da, economia nu are cum sa creasca, insa macar nu
mai generam inflatie suplimentara si nu reducem puterea de cumparare. Deci solutia este fiscala. Politica fiscala
ne-a adus 1n situatia asta, a redus eficienta politicii monetare, pentru ca politica fiscala prociclica duce la
reducerea eficientei politicii monetare. Deci solutia este fiscala, adica reducerea 1n continuare a deficitului prin
reducerea cheltuielilor publice. Si, bineinteles, o gura de oxigen pentru economie o reprezinta fondurile europene,
care cred ca sunt esentiale in acest an, insa primirea acestora depinde si de realizarea reformelor pe care ni le-am
asumat”, a transmis Codirlasu.

Referitor la posibilitatea unei scaderi a PIB-ului si in primul trimestru din acest an, presedintele Asociatiei CFA
Romania a precizat ca trebuie asteptate datele privind consumul.

"Acum, daca ne uitam la consum, vedem Tn octombrie si noiembrie 0 scadere puternica, iar In decembrie acesta a
revenit. Scaderea din decembrie este mult mai mica, undeva la 1,6% pe date brute fata de aceeasi perioada a
anului anterior, de la aproape 5% 1n lunile precedente. Deci vedem o anumita revenire a consumului. Ce a
cauzat-o? Probabil stim ca in decembrie veniturile sunt mai mari. Deci, probabil, aceasta crestere temporara a
veniturilor s-a reflectat Tn consum. Poate am trecut de aceasta perioada mai dificila pentru consum. Asta trebuie
ca luna ianuarie sa confirme, cand va disparea acel plus de venituri. Ne vom reintoarce la o reducere in termeni
reali a veniturilor si vedem cum reactioneaza consumul 1n ianuarie. Daca se mentine ceea ce s-a intdmplat in
decembrie, iTnseamna ca am depasit situatia cea mai dificila si s-ar putea macar sa stagneze economia in trimestrul
I. Daca insa ne intoarcem la o scadere a consumului de 4% sau 5%, s-ar putea ca si in trimestrul 1 sa fie tot un
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minus pe partea de crestere economica. De aceea spun ca, daca generam inflatie ca sa reducem aceste
dezechilibre, reducem puterea de cumparare si tot in recesiune ajungem. Deci, cum spuneam, macar reducand
cheltuielile publice nu generam inflatie si lasam mai multi bani sectorului privat pentru a putea reporni economia",
a explicat presedintele Asociatiei CFA Romania, Adrian Codirlasu.

Economia Romaniei a crescut cu 0,6% in 2025, 1nsa a incheiat anul in recesiune tehnica, dupa ce Produsul intern
brut (PIB) a fost mai mic cu 1,9% in trimestrul IV comparativ cu trimestrul III din 2025, acesta fiind al doilea

trimestru consecutiv de scadere, potrivit datelor semnal publicate, vineri, de Institutul National de Statistica (INS).

In trimestrul III, economia Romaniei a consemnat un declin de 0,2%, fata de trimestrul precedent.
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