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Impactul masurilor de ajustare fiscala va fi mai pronuntat Tn acest an si se va resimti
cu precadere n restrangerea puterii de cumparare a populatiei (CNSP)

Impactul masurilor de ajustare fiscala va fi mai pronuntat in acest an si se va resimti cu precadere la
nivelul restrangerii puterii de cumparare a populatiei, ca urmare a mentinerii unei inflatii ridicate in
prima parte a anului si a unei reduceri a venitului disponibil al gospodariilor, estimeaza Comisia Nationala
de Strategie si Prognoza in prognoza de toamna.

In aceste conditii, institutia arata ca, In scenariul actual, nivelul cresterii economice in anul 2026 este prognozat la
1%, usor 1n scadere comparativ cu estimarile din prognoza de vara trecuta, de 1,2%. Constructiile raman cel mai
dinamic sector, 1n timp ce inclinatia spre consum a populatiei se va reduce semnificativ.

"Pe activitati, constructiile raman cel mai dinamic sector, sustinut de continuarea proiectelor de infrastructura
finantate din fonduri europene. Se anticipeaza o usoara redresare a sectorului industrial si a serviciilor, dar
dinamicile acestora raman inca modeste. Pe partea cererii, in contextul incheierii Programului National de
Redresare si Rezilienta (finalul anului 2026), se asteapta o accelerare de ritm in ceea ce priveste absorbtia
fondurilor alocate prin instrumentul "Next Generation EU" care, printr-o gestionare responsabila vor genera un
avans de 4,0% al investitiilor brute. Cu toate acestea, exista riscul materializarii unei utilizari insuficiente a
fondurilor europene, ceea ce ar constitui o vulnerabilitate asupra evolutiei procesului investitional si implicit
asupra cresterii economice", sustine CNSP.

In contextul economic actual, afectat de masurile de reducerea a deficitului bugetar, inclinatia spre consum a
populatiei se va reduce semnificativ, determinand, implicit, o decelerare pronuntata a consumului privat (-0,8%),
comenteaza sursa citata.

Exportul net, ca urmare a majorarii cu 2,7% a exportului de bunuri si servicii, concomitent cu un avans mai lent al
importului de bunuri si servicii (+1,2%), rezultat din restrangerea cererii interne, va avea un aport pozitiv de 0,5
puncte procentuale la rata reala de crestere economica.

Evolutia economica supusa riscurilor aferente investitiilor pentru anul 2026 a determinat revizuirea in sens
negativ a proiectiei privind efectivul lunar al salariatilor, ceea ce la nivel de medie anuala va conduce la o
stagnare a numarului de salariati, comparativ cu cresterea de 0,5% din prognoza anterioara. Pe termen mediu, se
anticipeaza insa o usoara tendinta de crestere, in corelatie cu avansul economiei, astfel incat numarul de salariati
sa se majoreze cu un ritm mediu anual de 1,2%.

In ceea ce priveste céstigul salarial mediu brut, se estimeaza o majorare cu 5,5% pentru 2026, la 9192 lei/luna,
avand n vedere comportamentul sectorului concurential de corelare a indexarilor salariale cu inflatia si cu
politica salariului minim, dar si o usoara diminuare a castigurilor in sectorul bugetar, ca efect al masurilor de
consolidare fiscala. Pentru perioada urmatoare este de asteptat o dinamica medie anuala de 5,7%, insotita de
cresterea puterii de cumparare si revenirea procesului dezinflationist.

Potrivit CNSP, in ceea ce priveste evolutia indicatorilor macroeconomici pe termen mediu (2027-2029), actualul
scenariu prevede un context macroeconomic intern in atenuare, avand loc corectii pentru deficitele interne si
externe, ceea ce va sustine o rata medie anuala de crestere a produsului intern brut usor peste 2%. Constructiile
vor continua sa reprezinte activitatea cea mai dinamica din economie, cu un ritm mediu anual al perioadei
superior produsului intern brut (2,8%). Estimarile din prognoza de toamna prevad, pe termen mediu, redresarea
sectorului industrial, cu o rata anuala 1n jur de 2%, iar pentru servicii, dupa evolutiile modeste din perioada 2025 -
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2026, se asteapta o relansare a acestora, 1n principal prin performantele activitatilor cu plus valoare ridicata.

Pe partea cererii, investitiile brute, cu un ritm mediu anul de 2,7%, vor continua sa reprezinte pilonul de sustinere
al cresterii economice, o atentie deosebita acordandu-se alocarii resurselor disponibile, atat din fonduri europene,
cat si guvernamentale si private, pentru finalizarea proiectelor majore de infrastructura. Consumul privat, dupa
declinul din 2026, va avansa cu un ritm mediu anual de 2,6%, cu 0,4 puncte procentuale peste cel al produsului
intern brut.

Exportul net va avea, pe termen mediu, o contributie negativa de circa 0,2 puncte procentuale la cresterea
economica, dinamica medie a importului de bunuri si servicii (3,3%) devansand-o cu 0,1 puncte procentuale pe
cea a exportului de bunuri si servicii (3,2%).

Cat priveste inflatia, Comisia de Prognoza atrage atentia asupra riscului unor presiuni suplimentare asupra
preturilor care pot veni in urma reliberalizarii preturilor pentru gazele naturale si a eliminarii plafonarii adaosului
comercial la alimente de baza.

"Procesul inflationist se va atenua pe toata perioada de prognoza, exceptie facand primul semestru din 2026, cind
se vor resimti temporar efectele masurilor de crestere a sustenabilitatii fiscale si a reliberalizarii pietei energiei
din anul curent. Persista Tnsa riscul exercitarii unor presiuni suplimentare asupra cresterii preturilor de consum
pentru anul 2026, provenind din reliberalizarea preturilor pentru gazele naturale si renuntarea la plafonarea
adaosului comercial pentru produsele alimentare de baza. Aceste socuri ar putea produce o temperare a
procesului dezinflationist si o contractie mai ampla asupra consumului gospodariilor populatiei. Conform
traiectoriei estimate, este de asteptat ca inflatia la sfarsitul anului sa se incadreze, incepand cu 2027, In marjele
tintei de inflatie stabilite de BNR", se arata In documentul citat.

Astfel, rata anuala a inflatiei este estimata la 3,6% 1n 2025, 1n scadere de la 9,6% 1n 2025, si la 3% in 2027.

Pentru cursul de schimb leu/euro a fost luata ca ipoteza pentru intervalul de prognoza o depreciere medie anuala
de 1%. Pentru 2026, cursul mediu este estimat la 5,11 lei/euro.

In plan extern, deficitul de cont curent pe termen mediu va continua procesul de corectie, mai pregnant in anul
2026, fiind sustinut atit de masurile de reducere a deficitului bugetar, de o absorbtie in crestere a fondurilor
europene, cit si de imbunatatirea competitivitatii externe a bunurilor autohtone. in acest an, deficitul de cont
curent este estimat la 6,6% din PIB, fata de 8% din PIB 1n 2025.
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