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Cresterea economica va ramane modesta Tn 2025-2026 (Minuta BNR)

Cresterea economica va ramane modesta in 2025-2026, in contextul implementarii pachetelor de
consolidare bugetara si al maririi considerabile pe termen scurt a ratei anuale a inflatiei, dar si pe fondul
redresarii treptate a cererii externe si al utilizarii fondurilor europene aferente instrumentului Next
Generation EU, potrivit Minutei sedintei de politica monetara a Consiliului de administratie al Bancii
Nationale a Romaéniei, din 8 august.

"Referitor la viitorul pozitiei ciclice a economiei, membrii Consiliului au aratat ca, potrivit noilor evaluari,
cresterea economica va ramane modesta Tn 2025-2026, in contextul implementarii pachetelor de consolidare
bugetara si al maririi considerabile pe termen scurt a ratei anuale a inflatiei - de natura sa afecteze venitul
disponibil real al populatiei -, dar si pe fondul redresarii treptate a cererii externe si al utilizarii fondurilor
europene aferente instrumentului Next Generation EU. Perspectiva face probabila o adancire relativ alerta a
deficitului de cerere agregata pana la finele anului viitor, si mult mai pronuntata decat s-a previzionat anterior,
succedata doar de o usoara restrangere a acestuia in semestrul I 2027, au remarcat membrii Consiliului", se arata
in documentul citat.

In aceasta conjunctura, reprezentantii bancii centrale estimeaza o franare a cresterii consumului gospodariilor
populatiei Tn acest an si in anul urmator, in raport cu anul 2024, in timp ce formarea bruta de capital fix va
redeveni in 2025 si va ramane in 2026 principalul de determinant al cresterii economice.

Totodata, s-a observat ca, in corelatie cu conduita prezumata a politicii fiscale, evolutia exportului net isi va
reduce probabil semnificativ impactul contractionist Tn 2025, iar Tn 2026 va redeveni usor expansionista, pe
fondul diminuarii pina la anulare a decalajului dintre ritmul cresterii economiilor principalilor parteneri
comerciali ai Romaniei si cel al absorbtiei interne.

"n aceste conditii, dupa cresterea pronuntata ca pondere in PIB consemnata in 2024, deficitul de cont curent va
cunoaste o corectie descendenta in urmatorii doi ani, relativ mai pronuntata in 2026, dar se va mentine mult
deasupra standardelor europene pe orizontul proiectiei, continuind sa constituie o vulnerabilitate majora si sa
induca riscuri la adresa inflatiei, primei de risc suveran si, in final, a sustenabilitatii cresterii economice", au
subliniat membrii Consiliului, potrivit documentului citat.

In acelasi timp, acestia considera ca incertitudini raman asociate masurilor ce vor fi probabil adoptate Tn
perspectiva, in vederea pozitionarii deficitului bugetar pe o traiectorie descrescatoare sustenabila si compatibila
cu Planul bugetar-structural pe termen mediu convenit cu CE, precum si cu procedura de deficit excesiv.

Totodata, au fost reliefate incertitudinile si riscurile insemnate la adresa perspectivei activitatii economice,
implicit a evolutiei pe termen mediu a inflatiei, ce continua sa vina din mediul extern, in conditiile razboiului din
Ucraina si ale situatiei din Orientul Mijlociu, dar mai cu seama in contextul tensiunilor comerciale globale - de
natura sa afecteze mersul economiei mondiale si al comertului international -, precum si pe fondul efectelor
potential generate de acordul comercial convenit intre SUA si UE.

"Membrii Consiliului au insistat din nou asupra importantei atragerii si utilizarii la maximum a fondurilor
europene, indeosebi a celor aferente programului Next Generation EU, ce sunt esentiale n actuala conjunctura
pentru contrabalansarea partiala a efectelor contractioniste ale consolidarii bugetare si ale conflictelor geopolitice
si comerciale la nivel global, precum si pentru realizarea reformelor structurale necesare, incluzand tranzitia
energetica, dar si pentru sporirea potentialului de crestere si intarirea rezilientei economiei romanesti”, se
precizeaza in document.
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Membrii Consiliului au apreciat Tn mod unanim ca, in ansamblul sau, contextul analizat justifica mentinerea
neschimbata a ratei dobénzii de politica monetara, in vederea asigurarii si mentinerii stabilitatii preturilor pe
termen mediu, Intr-o maniera care sa contribuie la realizarea unei cresteri economice sustenabile.

Consiliul de administratie al BNR a decis in unanimitate, in 8 august, mentinerea ratei dobanzii de politica
monetara la nivelul de 6,50%. Totodata, a fost mentinuta rata dobanzii pentru facilitatea de creditare (Lombard)
la 7,50% si rata dobanzii aferente facilitatii de depozit la 5,50%. De asemenea, Consiliul de administratie al BNR
a decis Tn unanimitate pastrarea nivelurilor actuale ale ratelor rezervelor minime obligatorii pentru pasivele 1n lei
si in valuta ale institutiilor de credit.
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