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EY | Evolutia pietei de fuziuni s1 achizitii (M&A) din Roménia in T1 2025: Scadere
de 25% a numarului de tranzactii $i de 29% a valorii, comparativ cu trimestrul
anterior

uni si achizitii (M&A) a inregistrat 51 de

arere USD[_], reﬂectand o scadere de 25% a
numarulul de tranzactn (68) sio scadere de 29% a valorii (1,4 miliarde USD) M&A comparativ cu T4 2024.
Nivelul mai scazut al tranzacl,:lllor a fost in mare parte datorat unui inceput lent al anului, luna ianuarie
2025 inregistrand cel mai mic numar de tranzactii (10) din septembrie 2023 (12), in timp ce activitatea a fost
mai aproape de media lunara din 2024 in februarie si martie 2025. Valoarea estimata mai scazuta a M&A
din Romania in T1 2025 a fost afectata de cota record de tranzactii cu valoare de tranzactie nedivulgata
84%).

Cea mai mare tranzactie a carei valoare a fost publicata din T1 2025 a fost achizitia portofoliului de logistica al P3
Group de catre CTP, cu sediul in Olanda, cel mai mare dezvoltator listat public de proprietai industriale si
logistice din Europa, pentru 280 milioane USD. Cumparatorul a inregistrat o alta tranzactie semnificativa in anul
precedent, cind a achizitionat 5 parcuri industriale ugoare din portofoliul de logistica detinut integral de
Globalworth Real Estate Investments, pentru aproximativ 184 milioane USD. A doua cea mai mare tranzactie
divulgata ca valoare In aceasta perioada a fost achizitia cladirii de birouri Victoria Center de catre Solida Capital
de la Macquarie Group pentru 31,7 milioane USD, unde EY a oferit servicii de due diligence financiar si fiscal
cumparatorului.

Desi investitorii strategici au ramas jucatorii dominanti pe piata locala de M&A in T1 2025, reprezentand 80% din
tranzactii, investitorii financiari au reprezentat o cota record de 16% din volumul tranzactiilor, fiind impulsionati
in principal de fonduri de capital privat straine care investesc in numeroase sectoare, inclusiv sanatate, energii
regenerabile, imobiliare si petrol si gaze. Timpul va arata daca T1 2025 a marcat Inceputul unei reechilibrari
structurale a pietei M&A romanesti in conformitate cu alte piete din Europa Centrala si de Est, unde investitorii
financiari reprezinta aproape 20-25% din tranzactii.

Tranzactiile interne au scazut de la 51% din tranzactiile anuntate in T4 2024 la 43% in T1 2025, in principal ca
urmare a unei cresteri a achizitiilor externe de catre investitorii roméni. Cota tranzactiilor inbound (43%) a ramas
destul de stabila de la un trimestru la altul (QoQ), Statele Unite pastrdnd prima pozitie cu patru tranzactii, urmate
de Marea Britanie cu trei, ceea ce a marcat o revenire la pozitia sa pe termen lung ca al doilea cel mai activ
investitor in Roménia, dupa o perioada de doi ani de inactivitate post-Brexit. Germania si Polonia au ocupat
impreuna locul trei cu cite doua tranzactii fiecare.
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Decidentii roméni au Inregistrat cinci tranzactii outbound (cota de 10%) in acest trimestru, intarind increderea
investitorilor interni pentru tinte externe observata in 2024. Trei tranzactii outbound s-au evidentiat in T1 2025:
investitia minoritara a Morphosis Capital in Endurosat, un furnizor european de top de sateliti si servicii spatiale,
unde EY a oferit servicii de due diligence financiar si fiscal pentru Morphosis; achizitia BitDefender a BitShield
Malaysia si achizitia de catre Med Life a clinicii All Clinic din Moldova.

Sectorul Imobiliarelor, Ospitalitatii $i Constructiilor s-a clasat pe primul loc ca volum in primul trimestru cu noua
tranzactii, urmat de sectoarele Sanatatii, Tehnologiei si Productiei Avansate cu cite sase tranzactii fiecare.
Sectoarele Produselor de Consum si Retail si Energie si Utilitati au urmat cu cate cinci tranzactii fiecare. Sectorul
Mobilitatii a inregistrat patru tranzactii, inclusiv achizitia mai multor afaceri de dealeri auto de lux (Ferrari, Aston
Martin, Dallara si Morgan) de catre Holland Automotive Group din Canada, unde EY a oferit servicii de due
diligence pentru vanzator.

Desi vanzarea foarte asteptata a Regina Maria Group de catre MidEuropa nu a fost anuntata pana pe 1 aprilie 2025,
ar fi fost o omisiune sa nu recunoastem aceasta tranzactie inbound semnificativa in sectorul sanatatii din Romania.
Desi comunicatele de presa oficiale nu au divulgat valoarea tranzactiei, diverse surse de stiri au estimat ca CVC,
sustinut de Mehilainen din Finlanda, a fost de acord sa plateasca peste 1,4 miliarde USD[3], ceea ce ar face din
aceasta una dintre cele mai mari tranzactii inregistrate vreodata iIn M&A roméneasca. Aceasta tranzactie subliniaza
increderea investitorilor straini in Romania ca destinatie de investitii.

In ciuda faptului ca T1 2025 a inregistrat o scadere de la un trimestru la altul atit a volumului, cét si a valorii
M&A romanesti, a marcat totodata si cea mai mare cota de tranzactii sustinute de sponsori financiari inregistrata
vreodata, niveluri stabile de activitate inbound si increderea in crestere a decidentilor romani de a investi pe piete
externe.

[1] Baza de date M&A a EY pentru Romdnia exclude tranzactiile cu participatii achizitionate de mai putin de
15%.

[2] Include o estimare a valorii tranzactiilor pentru care nu au fost divulgate date anterior de catre parti sau nu
sunt disponibile in bazele de date ale tertilor si/sau raportate de sursele media.

[3] Pe baza unei valori estimate a tranzactiei de 1,3 miliarde EUR, conform diverselor surse de stiri.
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